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Bericht des Vorstands.

31. Dezember 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Fonds Deka-EuroFlex Plus fiir den Zeitraum vom 1. Januar
2025 bis zum 31. Dezember 2025.

Rickldufige Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie sinkende Inflationsraten unterstitzten wahrend der Berichtsperiode
die Finanzmarkte und gaben den Bérsen spiirbaren Auftrieb. Die europdische Wirtschaft zeigte im Jahr 2025, trotz schwieriger globaler
Rahmenbedingungen wie Handelsspannungen mit den USA und einer schwachen Konjunktur in Deutschland, ein moderates Wachstum. Auch
die US-Wirtschaft hat die Folgen des Handelskonflikts und der erratischen Zollpolitik relativ gut verkraftet, wobei die ,America first”-Politik
unter US-Prasident Donald Trump zeitweise sowohl die Marktstimmung als auch die globalen Konjunkturaussichten belastete. Geopolitische
Aspekte, wie der Ukraine-Krieg und der Nahost-Konflikt, blieben hingegen ohne nachhaltigen Einfluss auf das Bérsengeschehen.

Die fihrenden Notenbanken reagierten auf den nachlassenden Inflationsdruck mit einer expansiven Geldpolitik. Die Europdische Zentralbank
(EZB) senkte den Hauptrefinanzierungssatz bis Juni auf 2,15 Prozent. Die US-Notenbank (Fed) reduzierte nach langerer Pause die Bandbreite
der Fed Funds Rate bis Ende des Jahres auf 3,50 bis 3,75 Prozent. An den Rentenmarkten entwickelten sich die Renditen auf Jahressicht
uneinheitlich. 10-jahrige US-Treasuries verzeichneten, beeinflusst durch die unberechenbare US-Handels- und Zollpolitik, bis April zundchst
deutliche Kursgewinne, bevor sich aufgrund von expansiven Signalen von Seiten der Fed einerseits sowie fiskalpolitischen Unsicherheiten
andererseits, eine volatile Seitwartsbewegung einstellte. Zum Stichtag rentierten 10-jdhrige US-Staatsanleihen bei 4,1 Prozent. In der
Eurozone stieg die Rendite vergleichbarer Staatsanleihen im Jahresverlauf an und lag Ende Dezember bei knapp 2,9 Prozent.

Unterstitzt von der expansiven Geldpolitik der Zentralbanken und der Euphorie um das Thema Kinstliche Intelligenz beendeten zahlreiche
Aktienindizes, trotz einer Eintribung des Marktumfelds aufgrund der Zollankiindigungen des US-Prdsidenten Anfang April, das Bdrsenjahr
auf oder nahe ihrer Allzeithochs. Der Goldpreis profitierte von der gestiegenen Unsicherheit und Uberschritt zeitweise die Marke von 4.500
US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt legte der Euro in der ersten Jahreshalfte deutlich zu, zeigte danach eine Stabilisierung und kostete
Ende Dezember 1,177 US-Dollar. Der Rohdlpreis fiel infolge wachsender Konjunktursorgen merklich und notierte zuletzt bei 62 US-Dollar pro
Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

cn A

Eugen Lehnertz Bianca Werhan
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Jahresbericht 01.01.2025 bis 31.12.2025

Deka-EuroFlex Plus
Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Fonds Deka-EuroFlex Plus ist die Erwirtschaftung
einer die jeweiligen Sdtze am Euro-Geldmarkt Ubertreffenden
Rendite bei Inkaufnahme gewisser wirtschaftlicher und politi-
scher Risiken unter Geringhaltung des Wahrungsrisikos. Dabei
wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite bei gleichzeitig
angemessenem Risiko flr diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen legt der Fonds Uberwiegend in mit Forde-
rungen besicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities) an. Der
Schwerpunkt liegt dabei auf Verbriefungen, die durch europdische
Hypotheken und Unternehmenskredite besichert sind. Ergdnzend
kénnen auch kurz laufende fest- sowie variabel verzinsliche
Wertpapiere erworben und Bankguthaben gehalten werden. Der
Sitz der Aussteller unterliegt keiner regionalen Beschrankung. Der
weder auf Euro lautende noch gegen Euro gesicherte Anteil darf
5% des Netto-Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Es werden
nur Wertpapiere erworben, die selbst oder deren Aussteller
nicht niedriger als BB+ (Langfrist-Rating) oder B (Kurzfrist-Rating)
geratet sind (Standard & Poors oder dquivalentes Rating einer
anderen Ratingagentur).

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
fundamental orientierte Investmentansatz kombiniert gezielt
"Top-Down” sowie "Bottom-Up”-Elemente. Die Basis stellt die
Analyse makrodkonomischer sowie (geo)politischer Parameter
dar, erganzt durch qualitative sowie quantitative fundamentale
Bewertungen der einzelnen Vermbgensgegenstande, z.B. Boni-
tatsanalyse der Emittenten, relativer Vergleich der Wertpapiere
mit anderen korrespondierenden Ausstellern. Um den Erfolg des
Wertpapierauswahlprozesseses zu bewerten, wird der Index 100%
Bloomberg Euro Floating Rate Notes ABS in EUR” verwendet.
Die initiale und kontinuierliche Wertpapierauswahl erfolgt im
Rahmen des beschriebenen Investmentansatzes unabhdngig von
diesem Referenzwert und damit verbundenen quantitativen oder
qualitativen Einschrdankungen.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausfihrung der tdglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Anpassungen in der Ratingstruktur
Das Jahr 2025 war das bislang starkste Jahr fur europdische CLO-

Emissionen (Collateralized Loan Obligations) seit der Finanzkrise
mit einem Gesamtvolumen von ca. 60 Mrd. Euro.

Wichtige Kennzahlen
Deka-EuroFlex Plus

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Anteilklasse CF 3,6% 6,2% 3,0%
Anteilklasse TF 3,2% 5,8% 2,6%
ISIN

Anteilklasse CF LU0192794724

Anteilklasse TF LU0140354605

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-EuroFlex Plus

A Wertpapiere mit besonderer Ausstattung 89,7%
B Barreserve, Sonstiges 10,3%

Geringflgige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Die anhaltend hohe Nachfrage auf Jahressicht flhrte zu einem
stabilen Gleichgewicht von Angebot und Nachfrage der CLO- und
ABS-Papiere. Die EZB setzte im Berichtsjahr ihren aufgrund rick-
ldufiger Inflationsraten eingeschlagenen Zinssenkungspfad weiter
fort. Da die Kupons der CLO- und ABS-Papiere variabel-verzinslich
sind, bedeutete dies fur den Fonds geringere Kuponzahlungen. In
Vorjahr konnten die verringerten Kuponertrage durch gesunkene
Spreads, also héhere Preise der Wertpapiere im Fonds, ausgegli-
chen werden. In 2025 blieben die Preise jedoch relativ konstant,
so dass die Gesamtperformance des Fonds hauptsdchlich auf den
Kuponzahlungen basierte. Durch verstarkte Teilnahme an Single A-
und AA-gerateten Tranchen anstelle von AAA-gerateten Tranchen
konnten die Belastungen aus den Zinssenkungen zu einem Teil,
jedoch nicht vollstandig, ausgeglichen werden.

Die strategische Ausrichtung des Deka-EuroFlex Plus in 2025
konzentrierte sich erneut auf bonitdtsstarke Papiere, die durch
ihre hohe Besicherung einen Schutz in volatilen Marktphasen
bieten. Trotz der konservativen Aufstellung des Fonds mit einem



Deka-EuroFlex Plus

Durchschnittsrating von AA-/A+ konnte aufgrund der weiterhin
attraktiven Kupons im CLO-Universum eine attraktive Rendite des
Fonds durch Ubergewichtung des CLO-Anteils erzielt werden.
Die Kreditqualitdt der zugrundeliegenden Pools war im Jahr 2025
stabil. Zudem gab es im Berichtszeitraum im Deka-EuroFlex Plus
insgesamt zwanzig Rating-Upgrades von CLO- und ABS-Tranchen
und kein einziges Rating-Downgrade.

Aufgrund des typischen Floating Rate-Charakters der Asset-
Backed Securities blieb die Duration (Zinsbindungsdauer) im
Berichtsjahr unverdandert auf niedrigem Niveau. Zuletzt war der
Fonds zu 89,7 Prozent in Wertpapieren investiert.

Die Akzentuierung der Assetklasse CLO sowie die Teilnahme

an CLO-Neuemissionen wirkte sich rtickblickend positiv auf die
Wertentwicklung des Deka-EuroFlex Plus aus. Diese Assetklasse
konnte durch die hohen Kupons und Preiserholungen die héchs-
ten Performancebeitrdge generieren. Neuemissionen boten im
Vergleich zum Sekundarmarkt héhere Spreads. Die Verschiebung
der Gewichte von AAA-gerateten Positionen hin zu AA- und
Single A-gerateten Positionen erwies sich ebenfalls als vorteilhaft,
da diese hohere Kuponzahlungen beinhalten und die Kurse in
allen Tranchen relativ stabil blieben. Nachteile ergaben sich
hingegen aus der Diversifizierung des aktuell CLO-fokussierten
Portfolios durch europdische RMBS (Residential Mortgage-Backed
Security - mit Wohnbauhypotheken besicherte Wertpapiere) und
Konsumenten-ABS mit leicht niedrigeren Kupons. Zudem hat die
erhdhte Kassenposition zur Wahrnehmung von Marktopportuni-
taten die Performance geschmalert.

Der Fonds Deka-EuroFlex Plus startete mit einer freundlichen
Tendenz in das Jahr 2025. Diese schwachte sich jedoch aufgrund
der Zollanktindigungen von US-Prdsident Trump und geopoliti-
schen Unsicherheiten zu Beginn des zweiten Quartals zundchst
wieder ab. In den folgenden Wochen kehrte sukzessive das
positive Sentiment an die Mdrkte zurtick, so dass der Fonds erneut
eine nahezu konstant positive Entwicklung aufweisen konnte.
Deka-EuroFlex Plus verzeichnete per saldo eine Wertentwicklung
von plus 3,6 Prozent in der Anteilklasse CF bzw. plus 3,2 Prozent in
der Anteilklasse TF.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (Angaben gemaR Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) bericksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechunag.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-EuroFlex Plus
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MaRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen werden
konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat Uberschritten haben. Darlber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat
einen Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und
Staaten mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren
eine Investition nur in begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur
begriindete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen
haben und nur begriindete Investitionen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoRen haben. Zielfonds, bei denen
festgelegte Schwellenwerte flr bestimmte PAI Uberschritten
wurden, konnten nicht mehr flr das Sondervermdgen erworben
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werden, vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit
bei den PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.

1) Referenzindex: 100% Bloomberg Euro Floating Rate Notes ABS in EUR. Der oben genannte Index ist eine eingetragene Marke. Der Fonds wird vom Lizenzgeber nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder auf
eine andere Art und Weise unterstitzt. Die Berechnung und Lizenzierung des Index bzw. der Index-Marke stellt keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet gegentber Dritten nicht fur
etwaige Fehler im Index.



Deka-EuroFlex Plus

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

IT0005650483 2,9600 % Auto ABS ItaStella Srl S.25-1FLR EUR
Nts 25/40 CIBY

XS$3178794825 3,2350 % AUTO1 Car F. Sarl-Com.FH 2- FLR EUR
Notes 25/35 CV

XS$2856677807 3,4350 % AUTO1 Car F. Sarl-Com.FH 24-1- EUR
FLR Notes 24/33 C"

FROO1400PK37 2,6600 % BPCE Consumer Loans FCT 2024 EUR
FLR Notes 24/42 CI.A"

FROO1400K3K4 2,7660 % BPCE Home Loans FCT 2023 FLR EUR
Notes 23/57 CI.A)

XS2605909527 2,8740 % Dilosk RMBS No.6 (STS) DAC FLR EUR
Nts 23/61 A Reg.S"

XS2605910459 3,7540 % Dilosk RMBS No.6 (STS) FLR Nts EUR
23/61B Reg.S"

XS2587123824 3,7640 % Domi 2023-1B.V. FLR Notes EUR
23/55 CI8"

XS2822576026 3,0500 % Domi 2024-1B.V. FLR Notes EUR
24/56 CIBY

XS3041224554 3,0760 % Domi 2025-1B.V. FLR Notes EUR
25/57 BY

XS2491645771 3,4720 % Dutch Property Fin. 2022-2 BV EUR
FLR Notes 22/62 CI.B"

X50284932315 2,3400 % Eurosail-UK 2007-INC PLC FLR EUR
Nts 07/45 Bla Reg.S"

XS$3219354860 3,2930 % Fairbridge 2025-1B.V. FLR Notes EUR
25/62 CI.BY

XS2746464465 3,2930 % Fortuna Cons. Ln ABS 24-1 DAC EUR
FLR Nts 24/34 BRS)

X52887887748 3,5930 % Fortuna Cons. Ln ABS 24-2 DAC EUR
FLR Nts 24/34 CRS"

PTGAMNOMO0027  3,3470 % GAMMA Socd.TitCr.SA-Totta 2- EUR
FLR Notes 24/34 BY

IT0005652174 3,0290 % Golden Bar (Sec.) S.r.l 2025-1FLR EUR
Notes 25/44 B"

ITO005671125 2,9720 % Golden Bar (Sec,) S.r.l 2025-2 FLR EUR
Nts 25/44 CI8"

XS2915434307 2,7030 % Golden Ray S.A.-Compartment 1- EUR
FLR Notes 24/57 A2V

XS$2719984069 5,7720 % ICG Euro CLO 2023-2 DAC FLR EUR
Nts 24/38 C Reg.S"

X$2800014735 3,6720 % Jubilee Place 6 B.V. FLR Notes EUR
24/60 CL.C)

FRO014010T15 3,0760 % Noria 2025 FLR Notes 25/43 EUR
ccy

FROO1400R8G4 3,1440 % Noria DE 2024 FLR Notes 24/43 EUR
)

IT0005644569 2,9100 % Quarzo Sir.l. FLR Notes 25/42 EUR
CLAY

IT0005599300 2,8900 % Quarzo Sr.l.(2024) FLR Notes EUR
24/41 AT)

XS0307506674 2,3520 % RMAC SecNo. 1PLC Ser.07-NS1 EUR
FLR MTN 07/44 M1c RS"

ES0305443014 3,4220 % Sabadell Consumo 1, F.T. FLR EUR
Notes 19/31 CI.B"

ES0305715007 2,8790 % Santander Consumo 5, FT FLR EUR
Notes 23/36 A"

ES0305917017 3,0190 % Santander Consumo 9, FT FLR EUR
Notes 25/40 CIBY

X53202993492 3,1480 % SC Austria Sarl-Cpt.Cons.25-1- EUR
FLR Nts 25/41 CIB"

XS$2639842694 3,4850 % SC Germany SA -Comp.Con.23-1- EUR
FLR Notes 23/37 CIB"

XS3178723212 3,3810 % Secucor Finance 2025-1 DAC FLR EUR
Nts 25/36 CIBRS"

IT0005585895 2,7260 % Sunrise SPV 95 Srl. FLR Notes EUR
24/49 CLAT)

IT0O005665515 2,9260 % Sunrise SPV 97 Sirl. FLR Notes EUR
25/50 CIBY

An organisierten Mirkten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS3134552119 4,150 % Adagio XIIl EUR CLO DAC FLR Nts EUR
25/38 CIB Reg.S"

XS2861759376 4,4260 % AlbaCore EURO CLO IV DAC FLR EUR

Nts 24/35 CR Reg.S"

Bestand
31.12.2025

600.000

500.000

300.000

2.200.000

900.000

1.500.000

1.000.000

750.000

2100.000

500.000

3.000.000

1.500.000

625.000

800.000

500.000

300.000

500.000

300.000

600.000

1.000.000

700.000

500.000

600.000

1.000.000

1.000.000

2.000.000

56.801

338777

400.000

700.000

2.000.000

400.000

1.000.000

800.000

2.000.000

1900.000

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

600.000

500.000

0

1.200.000

0

0

500.000

0

0

625.000

0

0

0

500.000

300.000

0

0

0

500.000

0

1.000.000

0

0

0

0

400.000

700.000

0

400.000

0

800.000

2.000.000

0

0

0

122246

295,675

0

0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,320
93,343
100,500
88,628
81,652
64,189
100,530
101,560
99,520
99,720
100,510
43,254
99,830
53,087
88,931
72,823
99,890
100,180
85,263
100,410
101,230
100,070
80,600
92,97
66,506
27,163
100,000
100,190
100,150
100,280
70,635
100,710
7,757

100,210

100,290

100,790

Kurswert
in EUR

25.728.866,04
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ISIN

XS53158081896

XS53036074980

X52340855654

X$2389542155

X$3109017767

XS$2978810864

XS3031613923

XS3147435633

XS$3087699842

XS3152565423

X52395173581

XS53087780451

X$2908609204

XS$2270685071

X$2370209103

XS$2883976271

XS3140141M3

XS$2356403092

XS$3093345661

X52643259604

X52643260016

X52932819399

XS$2417188088

XS2417188245

X$3105230208

X$3105230463

XS3130163077

X$3109829898

XS3006169844

X52987888539

X53009534259

XS$2876586640

X$3019792822

X$2993870208

XS$2356223607

XS$2356225560

X52402373695

XS$2905407982

X52405873949

XS52751620357

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.
4,4090 % AlbaCore EURO CLO VI DAC FLR EUR
Nts 25/37 CL.CRS"
4,7845 % AlbaCore EURO CLO VII DAC FLR EUR
Nts 25/38 C Reg.S"
3,5640 % Aquedu Europ. CLO 3-2019 DAC EUR
FLR Nts 21/34 B-1RS"
4,0040 % Aqueduct Euro. CLO 5-2020 EUR
DAC FLR Nts 21/34 CRRS"
3,9190 % Aqueduct Europ CLO 12 DAC FLR EUR
Nts 25/38 CIB RS
4,0090 % Aqueduct European CLO 9 DAC EUR
FLR Nts 25/38 CLC RS
3,8420 % Ares European CLO XXII DAC EUR
FLR Nts 25/38 CI.B
4,3290 % Aurium CLO VI DAC FLR Nts EUR
25/38 CL.CR Reg.S"
3,2980 % Aurium CLO XIV DAC FLR Nts EUR
25/38 CLA Reg.S"
4,6150 % Bain Cap. Euro CLO 2022-2 DAC EUR
FLR Nts 25/38 CRR RS"
2,9490 % Bridgepoint CLO 3 DAC FLR Nts EUR
21/36 A Reg.S"
4,2260 % Bridgepoint CLO V DAC FLR EUR
Notes 25/38 CR Reg.S"
3,9540 % Bridgepoint CLO VII DAC FLR EUR
Nts 24/38 CIB1 Reg.S"
4,7090 % Capital Four CLO Il DAC FLR EUR
Notes 21/34 CI.C Reg.S"
3,0460 % Capital Four CLO Il DAC FLR EUR
Notes 21/34 ARSY
4,2150 % Capital Four CLO VIIl DAC FLR EUR
Nts 24/37 CI.C Reg.S"
0,0000 % Capital Four CLO X DAC FLR EUR
Notes 25/38 CL.C Reg.S"
3,0160 % Contego CLO IX DAC FLR Nts EUR
21/34 A Reg.S"
4,2850 % CVC Cordatus Loan Fund V DAC EUR
FLR Nts 25/39 C RegS"
3,0660 % Dilosk RMBS No.7 DAC FLR Nts EUR
23/62 A Reg.S"
3,7660 % Dilosk RMBS No.7 DAC FLR Nts EUR
23/62 Cl. BReg.S"
4,6540 % Dryden 103 Euro CLO 2021 DAC EUR
FLR Nts 24/38 CRS"
3,8060 % Fair Oaks Loan Funding IV DAC EUR
FLR Nts 22/35 BRS"
4,3590 % Fair Oaks Loan Funding IV DAC EUR
FLR Nts 22/35 CRSY
4,0590 % Harvest CLO XXXI DAC FLR Nts EUR
25/38 CIB Reg.S"
4,3090 % Harvest CLO XXXI DAC FLR Nts EUR
25/38 Cl.C Reg.S"
4,6550 % ICG Euro CLO 2025-1 DAC FLR EUR
Nts 25/38 CL.CRS"
4,4100 % Jubilee CLO 2023-XXVII DAC FLR EUR
Nts 25/38 CLCR RS
41040 % Jubilee CLO 2025-XXX DAC FLR EUR
Nts 25/38 CI.C Reg.S"
3,1220 % Jubilee Place 7 B.V. FLR Notes EUR
25/62 CI.BY
4,3760 % Margay CLO Il DAC FLR Nts EUR
25/38 Cl.C Reg.S"
4,3040 % Penta CLO 14 DAC FLR Nts 24/37 EUR
CRRegs
41260 % Penta CLO 2021-2 DAC FLR EUR
Notes 25/38 C Reg.S"
3,2660 % Penta CLO 3 DAC FLR Nts 25/38 EUR
AR Reg.S"
2,9540 % Providus CLO Il DAC FLR Nts EUR
21/34 A RegS"
41040 % Providus CLO Il DAC FLR Nts EUR
21/34 CReg.S"
3,7510 % Providus CLO VI DAC FLR Nts EUR
21/34 B-1Reg.S"
3,3510 % Providus CLO VIIl DAC FLR Nts EUR
24/38 CI.A Reg.S"
3,8160 % Rockford Tower E.CLO 21-2 DAC EUR
FLR Nts 21/35 BRS"
4,6540 % Sound Point EO CLO 10 Fdg DAC EUR

FLR Nts 24/38 CRSY

Bestand
31.12.2025

2.000.000

1.500.000

1.500.000

1500.000

2.000.000

2.000.000

1750.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

3.000.000

1.500.000

1500.000

2100.000

1250.000

1100.000

1300.000

2.000.000

2.000.000

1100.000

503.000

2.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

2.000.000

2.000.000

2.000.000

570.000

1.500.000

1.500.000

1250.000

1650.000

1.000.000

2.000.000

1.000.000

2.000.000

2.000.000

1600.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange

Im Berichtszeitraum

2.000.000 0

1.500.000 0

0 0

0 0

2.000.000 0

2.000.000 0

1.750.000 0

3.000.000 0

2.000.000 0

1.000.000 0

0 0

1.500.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1300.000 0

0 0

2.000.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1.000.000 0

1.000.000 0

2.000.000 0

2.000.000 0

2.000.000 0

570.000 0

1.500.000 0

0 0

1250.000 0

1.650.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,950
100,360
99,070
100,160
100,240
98,160
100,240
99,900
100,050
100,200
100,080
100,810
100,460
100,340
100,140
100,200
101,020
100,10
99,900
70,500
100,830
101,440
99,970
100,350
101,200
100,990
101,440
100,930
99,880
100,090
100,890
100,310
100,770
100,030
100,10
100,210
99,960
100,000
100,250

100,230

Kurswert
in EUR

2.019.000,00
1505.400,00
1.486.050,00
1502.400,00
2.004.800,00
1.963.200,00
1.754.200,00
2.997.000,00
2.001.000,00
1002.000,00
3.002.400,00
1512150,00
1506.900,00
2.107.140,00
1251.750,00
1102.200,00
1.313.260,00
2.002.200,00
1.998.000,00
775.504,00
507.174,90
2.028.800,00
999.700,00
1.003.500,00
1.012.000,00
1.009.900,00
2.028.800,00
2.018.600,00
1.997.600,00
570.513,00
1513.350,00
1504.650,00
1.259.625,00
1650.495,00
1.001.100,00
2.004.200,00
999.600,00
2.000.000,00
2.005.000,00

1603.680,00

% des
Fondsver-
maogens *)

157

117

0,78
0,78
0,79

0,79



Deka-EuroFlex Plus

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
X$2859421104 3,3090 % Sound Point EO CLO 11 Fdg DAC EUR
FLR Nts 24/37 ARS"
X52859421369 3,9590 % Sound Point EO CLO 11 Fdg DAC EUR
FLR Nts 24/37 BRS?
X$2997432419 4,0040 % Sound Point EO CLO 14 Fdg EUR
DAC FLR Nts 25/39 CRSY
XS$2381149850 3,0860 % Sound Point EO CLO VI Fdg DAC EUR
FLR Nts 21/34 ARS"
X$3167364671 4,4290 % Tikehau CLO IV DAC FLR Nts EUR
25/39 C-R Reg.S")
XS$3047455848 4,4640 % Trinitas Euro CLO IX DAC FLR EUR
Nts 25/39 CLC RS
XS$2936112627 4,4590 % Trinitas Euro CLO VIIl DAC FLR EUR

Nts 24/38 C Reg.S"

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS$3212425618 0,0000 % Bain Cap EO CLO 2025-3 DAC EUR
FLR Nts 25/39 CIBRS"

X$3225981813 0,0000 % CVC Cordatus Ln Fd XXXVII EUR
DAC FLR Nts 25/40 BRS"

PTGAMVOMOO19  3,2380 % GAMMA Socd.TitCrSA-Totta 3- EUR
FLR Notes 25/35 BY

X$3235944066 0,0000 % Harvest CLO XXXVIII DAC FLR EUR
Nts 25/39 CI.B Reg.S"

X$3193820621 2,9180 % HIVE 2025-1B.V. FLR Nts 25/45 EUR
ClB Reg.S"

IT0005630741 2,5940 % Koromo Italy Sr.l. FLR Nts 25/32 EUR
CLAY

XS3178569466 0,0000 % Madison Park Euro Fdg XXI DAC EUR
FLR Nts 25/39 ARSY

XS3176121336 0,0000 % Trinitas Euro CLO X DAC FLR Nts EUR
25/38 CLBRSY

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR
Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR
Summe der sonstigen Vermdgensgegenstdnde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenverglitung EUR
Verwaltungsvergltung EUR
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR
Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse TF

Umlaufende Anteile Klasse CF

Anteilwert Klasse TF

Anteilwert Klasse CF

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Angaben der Zu- und Abgdnge in der
Vermdégensaufstellung sind ungeprift.

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Bestand
31.12.2025

2.400.000
1.000.000
2.000.000
1.000.000
1.000.000
2.000.000

2.000.000

1.000.000
1350.000

300.000
1.000.000

800.000
1.500.000
3.000.000

1100.000

14.179.349,02

774.784,00
109.413,30

-7.518,87
-38183,01
-1069.927,34
-285,29

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
1.000.000 0
0 0
2.000.000 0
0 0
1.000.000 0
2.000.000 0
0 0
1.000.000 0
1350.000 0
300.000 0
1.000.000 0
800.000 0
1.500.000 0
3.000.000 0
1100.000 0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Kurs

100,280
100,180
100,710
100,120

100,980
100,380

101,370

100,000
100,000
100,320
100,000

97,792

84,289
100,000

100,240

100,000

7 Beidiesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

In-/ auslandische Renten per: 30.12.2025
Alle anderen Vermogenswerte per: 30.12.2025

Kurswert
in EUR

2.406.720,00
1.001.800,00
2.014.200,00
1.001.200,00
1.009.800,00
2.007.600,00
2.027.400,00
9.800.260,56
9.800.260,56
9.800.260,56
1.000.000,00
1350.000,00
300.960,00
1.000.000,00
782332,85
1264.327,71
3.000.000,00
1102.640,00

114.443.498,50

14.179.349,02
14.179.349,02
14.179.349,02

774.784,00
109.413,30
884.197,30

-7.518,87
-38183,01
-1069.927,34
-285,29
-1.115.914,51

128.391.130,31
1.170.759,000
1.500.681,000
46,48
49,30

% des
Fondsver-
maogens *)

187

0,78

7,63
7,63
7,63
0,78
105
0,23
0,78
0,61
0,98
2,34

0,86

89,13

1,05
1,05
1,05

0,60
0,09
0,69

-0,01
-0,03
-0,83
0,00
-0,87

100,00

89,13
0,00
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Deka-EuroFlex Plus

Zusitzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.

Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften sind daher nicht erforderlich.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
XS1713467626
XS1823355687
X52294367672
XS$2294367755
XS$0275920071

4,5040 % Bain Capital Euro CLO 18-1 DAC FLR Nts 18/32 D RS
3,8560 % Cvc Cordat. Loan Fun. Il DAC FLR Nts 18/32 B-1RS
2,5980 % Dutch Property Fin. 2021-1BV FLR Notes 21/58 CLA
3,0480 % Dutch Property Fin. 2021-1 BV FLR Notes 21/58 CI.B
3,0980 % Eurosail 2006-4NP PLC FLR Nts 06/44 M1a Reg.S

An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
XS$2314652194
XS$2914142810
X52390690530
X$2390685373
XS$2309834377
X52388928728
XS52784658887
XS$2304357663
X52892327615
X52856814301
XS2747195837
X52404587649
X52661944715
XS2787778393
XS$2354686979
X52390489198
XS2540119240
XS2540118192
X52393983759
XS$2719263753
XS$2719264058
X52899590256
XS2434797200
XS$2393698639
X52440088875
X52303835370
XS2763535940

4,6000 % AlbaCore EURO CLO Il DAC FLR Nts 21/34 CL.C Reg.S
3,2290 % Anchor.Cap.Euro.CLO 3 DAC FLR Nts 24/38 AR Reg.S
4,760 % Anchor.Cap.Euro.CLO 5 DAC FLR Nts 21/34 C Reg.S
3,0460 % Anchor.Cap.Euro.CLO 5 DAC FLR Nts 21/34 CI.A Reg.S
4,0590 % Arbour CLO IV DAC FLR Nts 21/34 CI.CR Reg.S

3,0090 % Arbour CLO VIII DAC FLR Nts 21/34 AR Reg.S

4,2590 % Ares European CLO XVIII DAC FLR Nts 24/37 B-1RS
4,0860 % Aurium CLO VII DAC FLR Nts 21/34 CL.C Reg.S

4,2920 % Aurium CLO X DAC FLR Nts 24/37 CI.C Reg.S

3,9660 % Aurium CLO XII DAC FLR Nts 24/37 C. B-1Reg.S
5,0450 % Bain Cap. Euro CLO 2022-2 DAC FLR Nts 24/38 CRRS
3,7920 % BlackRock Europ. CLO XII DAC FLR Nts 21/35 B1R.S
5,8290 % Bridgepoint CLO V DAC FLR Nts 23/36 C Reg.S
5,0260 % Carlyle Euro CLO 2024-1 DAC FLR Nts 24/37 B Reg.S
2,9540 % CIFC European Fund. CLO IV DAC FLR Nts 21/35 ARS
2,9990 % CIFC European Funding 2021 DAC FLR Nts 21/34 ARS
5,5160 % CVC Cordatus Loan Fd XXXI DAC FLR Nts 23/36 B1 RS
6,2660 % CVC Cordatus Loan Fd XXXI DAC FLR Nts 23/36 CR.S
3,0190 % Deer Park CLO DAC FLR Notes 21/34 A Reg.S

5,1290 % Harvest CLO XXXI DAC FLR Nts 23/36 B Reg.S

5,7790 % Harvest CLO XXXI DAC FLR Nts 23/36 C Reg.S

4,2260 % Jubilee CLO 2024-XXIX DAC FLR Nts 24/39 CL.C Reg.S
4,4855 % Man GLG Euro CLO VI DAC FLR Nts 22/32 B-1Reg.S
4,9060 % Penta CLO 2021-2 DAC FLR Nts 21/34 C Reg.S

3,7080 % Penta CLO 3 DAC FLR Nts 22/35 A-R Reg.S

4,1930 % Providus CLO V DAC FLR Nts 21/35 C Reg.S

3,4890 % RRE 17 Loan Management DAC FLR Nts 24/39 A1Reg.S

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
KAG-eigene Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds

EUR
LU0052863874

DekalLux-Geldmarkt: EURO Inhaber-Anteile

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

ANT

Kadufe/
Zugdnge

0

0
3.000.000
0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
260.000

Verkdufe/
Abginge

1.500.000
2.000.000
4.500.000

1100.000
4.045.000

1.000.000
2.000.000
2.400.000
1.000.000
1.000.000
1.600.000
2.000.000
3.000.000
1.250.000
800.000
1.000.000
1200.000
1500.000
2.000.000
3.000.000
2.510.000
1.000.000
1.200.000
750.000
1.000.000
850.000
2.000.000
2.000.000
1250.000
1.650.000
2.000.000
3.000.000

350.000

n



Deka-EuroFlex Plus

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 3112.2025 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertrige

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
Ertrdge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen
Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrdge insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergltung
Verwahrstellenvergiitung
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Sonstige Aufwendungen™

davon Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
davon aus EMIR-Kosten
Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Ertragsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis’)
AuRerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertragsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses’)
Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR

441434221
138.835,11
121.800,00
18.448,41
164.719,59
4.858.145,32

419.416,18
82.682,57
183.881,34
56.799,52
0,01
26.296,33
3316,69
58,50
29.778,03
798.853,98
4.059.291,34

579.443,66
17.293,46
596.737,12

4.656.028,46
-395.275,68
4.260.752,78

GemaR Art. 15 Grundreglement in Verbindung mit Art. 5 Sonderreglement betragt die Ausschittung fir die Anteilklasse CF EUR 1,63 je Anteil und fir die Anteilklasse TF EUR 1,37 je Anteil. Die

Ausschittungen werden per 13. Februar 2026 mit Beschlussfassung vom 28. Januar 2026 vorgenommen.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse CF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,47%.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse TF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,83%.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 10.018,06 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 3.999,84 EUR

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse CF erfolgt zum Anteilwert zuzlglich eines Ausgabeaufschlages.

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse TF erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben. Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermdgen der Anteilklasse TF eine

Vertriebsprovision.

*)  Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapiergeschaften
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften

**) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Prifungskosten.
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Deka-EuroFlex Plus

Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsverm&gen am Beginn des Geschdftsjahres
Mittelzufllisse

Mittelrlickflisse

Mittelzuflisse /-rickflisse (netto)
Ertragsausschittung

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertragsiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)’)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses’)
Fondsvermdgen am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Beginn des Geschdftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse TF

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse TF

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Ende des Geschiftsjahres

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse CF

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse CF

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse TF
Geschaftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Rickschlisse fur die Zukunft.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse CF
Geschiftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fir die Zukunft.

EUR
117.165.474,97

65.693.164,67

-53.060.638,55
12.632.526,12
-5.515.388,54
-152.235,02
4.059.291,34
596.737,12
-395.275,68
128.391.130,31
1.033.447,000
898.975,000
761.663,000
1.170.759,000
1372.707,000
502.844,000
374.870,000
1.500.681,000
Fondsvermdgen am Ende Anteilwert Anteilumlauf

des Geschiftsjahres
EUR EUR Stiick
55.611.686,73 42,62 1.304.785,000
47798.284,89 45,02 1.061.642,000
48.636.927,77 47,06 1.033.447,000
54.411577,84 46,48 1170.759,000
Fondsvermdgen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschiftsjahres

EUR EUR Stiick
5254831199 45,43 1156.722,000
56.394.028,58 48,15 1171.237,000
68.528.547,20 49,92 1372.707,000
73.979.552,47 49,30 1.500.681,000
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Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an. Die Limitauslastung
berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% ICE BofA BB-B Global High Yield Constrained Index in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 18,21%
maximale Auslastung: 74,50%
durchschnittliche Auslastung: 34,88%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 3112.2025 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen
(,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen,
insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch
den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr

(Nettomethode) (Bruttomethode)
0,0 0,0
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Anhana.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfligbaren Kurs ihrer Heimatb&rse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs
den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berilicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen
und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten,
rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bdrsenkurs den tatsdchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit markt-
nahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ mit
sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von externen
Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren
validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentge-
sellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser
aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Bérsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsdtzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses.
Futures und Optionen, welche nicht an einer Bdrse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsdachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche
mittels marktgdngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) er-
mittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair
Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-
Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschdfte
werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.
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Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen
fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt (,Ver-
waltungsvergltung®), das anteilig monatlich nachtrdglich auf
das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis
zur Hohe von jahrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergiitungen und
Entgelte belasten fir

®m  die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschafte (sog.
Collateral-Management), sowie

® | eistungen im Rahmen der Erfillung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog.
EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieRlich Kosten flr Rechtstrdger-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf
die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare:

a) ein Entgelt flr die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monat-
lich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen
des Fonds wdhrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren flr jede Transaktion fir Rechnung des
Fonds in Hhe der in Luxemburg bankiblichen Geblhren.

Die tatsdchlich erhobene, gestaffelte Verwahrstellenvergiitung
ergibt sich derzeit wie folgt:

m  (0,070% flr die ersten 50 Mio. Euro des durchschnittlichen
Netto-Fondsvermogens,

®  0,065% fur die 50 Mio. Ubersteigenden Betrage bis zu einem
durchschnittlichen Netto-Fondsvermégen von 250 Mio. Euro,

B 0,055% fur die 250 Mio. Ubersteigenden Betrage bis zu einem
durchschnittlichen Netto-Fondsvermégen von 600 Mio. Euro,

®  0,050% fir die 600 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdge des
durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit
0,05% p.a.) ist vierteljghrlich nachtraglich auf das Fondsvermégen
(soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die der ,Taxe
d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und
auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen des
jeweiligen Fonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen
(,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich nachtraglich auf das
Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsverm&gen die Kosten
fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente
oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,10 % p.a. des
jahrlichen durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens, der aus den
Tageswerten errechnet wird, belasten.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensionsgeschdften und diesen vergleichbaren zu-
|dssigen Geschdften flr Rechnung des Fonds eine pauschale
Verglitung in Hohe von bis zu 33 Prozent der Ertrdge aus diesen
Geschdften.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitdten entnehmen
Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

Deka-EuroFlex Plus

Verwaltungsvergiitung Vertriebsprovision Verwahrstellenvergiitung Ertragsverwendung
Anteilklasse CF bis zu1,20% p.a, derzeit 0,34% p.a. gestaffelte Vergltungsstruktur, Ausschittung
siehe oben
Anteilklasse TF bis zu 1,20% p.a, derzeit 0,34% p.a. bis zu 1,00% p.a, derzeit 0,36% p.a.  gestaffelte Vergltungsstruktur, Ausschittung

siehe oben
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Vergiitungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Verglitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung
der Vergltungssysteme definiert. Sie enthadlt die Grundsatze

zur Vergltung und die maRgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergu-
tungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberprift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable VerglUtungselemente sowie Nebenleistungen. Fur
die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze flir den Gesamtbetrag der
variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der fixen Vergltung
Anwendung. Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von
Vergltung, wie zB. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka
International S.A. nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MalRgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden. Bei der Bemessung der variablen Vergilitung
werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatig-
keitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell
1 gilt fur alle Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle

2 und 3 fallen. FUr Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur
Bemessung der variablen Vergiitung ausschlieRlich der Unterneh-
menserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben)
herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergiitung fir
Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der
individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg
der Deka-Gruppe zu berlcksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden
anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative Er-
folgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergitung. Die
Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeitenden
erfolgt durch den Vorstand. Die Verglitung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten
Mitarbeitenden

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermd-
gen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusam-
men als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt folgenden
Regelungen:

®  Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden
ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiten-
den sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschdftsbereichs und
der Deka-Gruppe ermittelt.

B Firden Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung
Uber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der
Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergltung und wird Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben.

®  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobe-
nen Verglitung werden in Form von Instrumenten gewahrt,
deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwick-
lung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten
Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden
oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum
jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewor-
denen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der
Sperrfrist ausgezahlt.

®  Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergitung fir
das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100
TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung
vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahit.

Uberpriifung der Angemessenheit des
Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden
regulatorischen Vorgaben flr das Geschaftsjahr 2024 fand im
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Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhdngigen internen tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten

Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu- wurden. Das Vergltungssystem der Deka International S.A. war im
sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Geschdftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es konnten keine
VergUtungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu- UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten
Mitarbeitervergiitung

2.730.828,07 EUR

davon feste Vergltung

2.353.502,49 EUR

davon variable Vergiitung

377.325,58 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

30

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an
bestimmte Mitarbeitergruppen**

<600.000,00 EUR

davon Vorstand

<600.000,00 EUR

davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker O EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemdR gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt
**weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.

Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder

Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahiten
Mitarbeitervergiitung

68.358.156,61 EUR

davon feste Vergltung

51.663.593,44 EUR

davon variable Vergitung

16.694.563,17 EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

504
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Deka-EuroFlex Plus

Luxemburg, den 24. Mdrz 2026
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Deka-EuroFlex Plus

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Deka-EuroFlex Plus (der
“Fonds”) - bestehend aus der Vermdgensaufstellung, die die
Aufstellung des Wertpapierbestands sowie der sonstigen Ver-
mogensgegenstande und Verbindlichkeiten beinhaltet, zum 31.
Dezember 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Ent-
wicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr sowie den Erlduterungen zum Jahresabschluss, mit
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmetho-
den - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Deka-EuroFlex Plus zum 31. Dezember 2025
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens
fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung geman
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie

in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,Verantwortung des “réviseur d'entreprises agréé” fir
die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,Inter-
national Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards”, herausgegeben vom
Jnternational Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA
Code) und fir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im
Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthal-
ten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des “réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
gefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschldgig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschdftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des “réviseur d’entreprises agréé”
fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des “réviseur
d'entreprises agréé”, welcher unser Priifungsurteil enthdlt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Priifung

in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs tUben wir unser pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verst6Ren, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrligerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlduterungen.

®  Schlussfolgern wir Uiber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des “réviseur
d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des “réviseur d’entreprises agrée”
erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Erlduterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschdftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 26. Marz 2026

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
Cabinet de revision agréé

20, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxembourg

GroRherzogtum Luxembourg

Rainer Mahnkopf, Réviseur d’entreprises agréé
Managing Director
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2024

gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Bianca Werhan
Direktorin der Deka International S.A,, Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrats der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Unabhdngiges Mitglied
Doris Marx, Luxemburg

Verwahr-, Zahl- und Transferstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg

Luxembourg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland sowie Global
Distributor

DekaBank Deutsche Girozentrale
GrofRe Gallusstralle 14

60315 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 31. Dezember 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 12.25

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu

L — Finanzgruppe



