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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. September 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Fonds Deka-RentenReal fiir den Zeitraum vom 1. Oktober
2024 bis zum 30. September 2025.

Verringerte Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie sinkende Inflationsraten unterstitzten wahrend der Berichtsperiode
die Stabilisierung der Finanzmarkte und gaben den Aktienmadrkten spurbaren Auftrieb. In Europa blieb die wirtschaftliche Entwicklung
jedoch geddampft, was u.a. auf die schwache Konjunktur in Deutschland zurlickzufihren war. Im Gegensatz dazu prasentierte sich die
US-Wirtschaft Uber weite Strecken dynamisch. Gleichzeitig fiihrten geopolitische Spannungen, wie der Ukraine-Krieg, der Nahost-Konflikt
und der Politikwechsel durch die neue US-Regierung, wiederholt zu Verunsicherung. Besonders die unberechenbare US-Zollpolitik unter
Donald Trump belastete sowohl die Marktstimmung als auch die globalen Konjunkturaussichten.

Die fihrenden Notenbanken reagierten auf den nachlassenden Inflationsdruck mit einer expansiven Geldpolitik. Die Europdische Zentralbank
(EZB) senkte den Hauptrefinanzierungssatz bis Juni 2025 auf 2,15 Prozent. Die US-Notenbank Fed hatte die Zinswende im September 2024
eingeleitet und die Bandbreite der Fed Funds Rate bis Ende September 2025 bis auf 4,00 bis 4,25 Prozent reduziert. An den Rentenmdrkten
stiegen die Renditen auf Jahressicht insgesamt an. 10-jahrige US-Treasuries verzeichneten, beeinflusst durch die erratische US-Handels- und
Zollpolitik, bis Januar 2025 deutliche Kursverluste, bevor sich eine volatile Seitwdrtsbewegung einstellte. Zum Stichtag rentierten 10-jdhrige
US-Staatsanleihen bei 4,2 Prozent. In der Eurozone erreichte die Rendite vergleichbarer Staatsanleihen im Dezember mit 2,1 Prozent einen
Tiefpunkt und kletterte danach bis Ende September auf 2,7 Prozent.

Globale Zinssenkungen unterstiitzten die weltweiten Aktienmérkte und trieben zahlreiche Bérsenindizes, darunter den DAX und den Dow
Jones Industrial, auf neue Allzeithochs. Ende Februar verschlechterte sich jedoch das Marktumfeld. Vor allem die Zollankiindigungen des
US-Prasidenten Anfang April flhrten voriibergehend zu erheblichen Turbulenzen, ehe eine kraftige Aufwartsbewegung einsetzte. Der
Goldpreis profitierte von der gestiegenen Unsicherheit und tberschritt die Marke von 3.850 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt legte
der Euro nach einer volatilen Entwicklung bis Ende September auf 1,18 US-Dollar zu. Der Rohdlpreis fiel infolge wachsender Konjunktursorgen
im Frihjahr merklich, zeigte danach eine Stabilisierung und notierte zuletzt bei 67 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

U //%( ZE%Q%

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jorg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider
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Jahresbericht 01.10.2024 bis 30.09.2025

Deka-RentenReal
Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Fonds Deka-RentenReal ist die Erwirtschaftung
eines regelmaRigen, inflationsgeschitzten Ertrages in Euro. Dieser
Ertrag bemisst sich am realen Zinssatz, das heilt, an dem um die
Inflationsrate bereinigten Nominalzins. Dabei wird die Erzielung
einer groRtmaglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem
Risiko fur diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds zu mindestens 70 Prozent
in verzinsliche, inflationsindexierte Wertpapiere an. Erganzend
kénnen auch nicht-inflationsgeschiitzte Wertpapiere beigemischt
werden. Erworben werden Anleihen staatlicher oder staatsnaher
Emittenten. Durch die globale Ausrichtung des Fonds sollen dabei
die unterschiedlichen Zins- und Inflationserwartungen ausgenutzt
werden. Investitionen erfolgen nahezu vollstandig in auf Euro
lautende Wertpapiere oder in gegeniiber Euro abgesicherte
Wertpapiere fremder Wahrung.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
fundamental orientierte Investmentansatz kombiniert gezielt
"Top-Down” sowie "Bottom-Up”-Elemente. Die Basis stellt die
Analyse makrodkonomischer sowie (geo)politischer Parameter
dar, erganzt durch qualitative sowie quantitative fundamentale
Bewertungen der einzelnen Vermdgensgegenstande, z.B. Boni-
tatsanalyse der Emittenten, relativer Vergleich der Wertpapiere
mit anderen korrespondierenden Ausstellern. Um den Erfolg
des Wertpapier-Auswahlprozesses beziglich der Erreichung des
Anlagezieles zu bewerten, wird der Index 85 Prozent ICE BofA
1-10 Year Global Inflation-Linked Government Excluding Japan
Index hedged in EUR, 15 Prozent ICE 10 BofA Global Government
Index hedged in EUR" verwendet. Die initiale und kontinuierliche
Wertpapierauswahl erfolgt im Rahmen des beschriebenen Invest-
mentansatzes unabhangig von diesem Referenzwert und damit
verbundenen quantitativen oder qualitativen Einschrankungen.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 Prozent des Son-
dervermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Bundesrepublik Deutschland, Frankreichs, GroRbritanniens und der
USA investieren.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Investition ausschlieBlich in Staatsanleihen

Die fihrenden Zentralbanken reagierten im Berichtszeitraum auf
den ricklaufigen Inflationsdruck mit einer expansiveren Geldpolitik.
Die Europaische Zentralbank (EZB) senkte den Hauptrefinanzie-
rungssatz bis zum Ende der Berichtsperiode auf 2,15 Prozent. Die
US-Notenbank Fed vollzog im September 2024 die Zinswende
und reduzierte bis Ende September 2025 die Bandbreite der Fed
Funds Rate auf 4,00 bis 4,25 Prozent.

Wichtige Kennzahlen
Deka-RentenReal

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
1,5% 1,9% 0,1%
ISIN DEOOODKOAYK1

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

VerduBerungsergebnisse im Berichtszeitraum
Deka-RentenReal

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikate 2362.436,75
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermogen 0,00
Optionen 902,57
Futures 966.647,05
Swaps 479.851,66
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften 7.868.578,47
Devisenkassageschdften 7.726,22
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 11.694.342,72
Realisierte Verluste aus in Euro
Renten und Zertifikate -565.859,16
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermogen 0,00
Optionen -69.403,98
Futures -746.038,77
Swaps -593.316,42
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften -6.030.123,1
Devisenkassageschaften -97.221,28
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -8.101.962,72

Der Wechsel in der US-Administration im Herbst 2024 war der do-
minierende Faktor an den Finanzmadrkten. Die erratische Zollpolitik
fUhrte zu Phasen extremer Unsicherheit und ungewdhnlich hoher
Volatilitat. Anfanglich beflirchtete Extremszenarien einer globalen
Rezession bei gleichzeitig sehr hoher Inflation bewahrheiteten sich
bisher in nur abgeschwachter Form.

Der Fonds wurde angesichts der Volatilitat taktisch gesteuert,
mit starkem Fokus auf das Risiko einer steigenden Inflation. Zum
Stichtag waren 98,3 Prozent des Fondsvermdgens in Wertpapie-
ren investiert, Uberwiegend in inflationsgesicherte Staatsanleihen
(Inflation Linked Bonds - ILB). Konventionelle Staatsanleihen
wurden daneben als Beimischung gehalten. Titel halbstaatlicher
Emittenten wurden im Berichtszeitraum verduf3ert. Durch die
Erhéhung der derivativen Kurvenpositionierung, verbunden mit
einer entsprechenden Inflations-Risiko-Steuerung, wurde das
Portfolio auf die aktuellen und erwarteten Marktbedingungen
ausgerichtet, um Risiken zu minimieren und sich ergebende Chan-
cen zu nutzen. Die Positionierung erfolgte nach taktischer und
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strategischer Einschatzung im Rahmen des Investmentprozesses.
Ende September lag die Duration bei rund 5 Jahren.

Unter regionalen Gesichtspunkten flhrten zum Stichtag Titel aus
den USA mit einem Anteil von 58,0 Prozent am Fondsvolumen
die Aufstellung an. Dahinter folgten mit deutlichem Abstand
GrofRbritannien, Frankreich und Spanien. Reduzierungen erfolgten
unter anderem in Deutschland und Kanada, wahrend Frankreich,
Italien und GroRbritannien eine Erhdhung erfuhren. Mit Blick auf
das Wahrungsmanagement waren die Investitionen tUberwiegend
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert. Uber Devisen-
termingeschéafte wurde zuletzt eine vorsichtige Positionierung
gegeniber dem US-Dollar sowie dem britischen Pfund eingenom-
men. Unter Ratingaspekten lag der Fokus weiterhin auf Titeln mit
AA-Rating, wobei sich der Anteil von Anleihen mit A-Rating per
saldo erhdhte.

Zum Ende des Berichtszeitraums war der Fonds zu 98,3 Prozent
des Fondsvermdgens in Wertpapieren investiert. Durch den
Einsatz von Zins-Derivaten (Zinsterminkontrakte und Swaps)
reduzierte sich die wirksame Investitionsquote zuletzt um 27,6
Prozentpunkte.

Das aktive Break-Even-Management sowie die aktive Steuerung
der Duration wirkten sich positiv auf die Wertentwicklung des
Fonds aus. Der Deka-RentenReal verzeichnete im Berichtszeitraum
eine Wertentwicklung von plus 1,5 Prozent. Das Fondsvolumen
belief sich auf zuletzt 78,2 Mio. Euro.

Anteile an dem Sondervermdgen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die bérsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds be-
findlichen Vermdgensgegenstande bestimmt werden und deshalb
steigen oder auch fallen kénnen (Marktpreisrisiken).

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdg-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau dndern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapie-
re. Durch die Investition des Fonds in Anleihen kénnen bei Ausfall
eines Emittenten Verluste fir den Fonds entstehen.

Aufgrund der Investitionen in fremde Wahrungen unterlag der
Fonds Fremdwadhrungsrisiken. Darliber hinaus waren Derivate im
Portfolio enthalten, sodass auch hierfir spezifische Risiken wie das
Kontrahentenrisiko zu beachten waren.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditatsri-
siken orientiert sich an der VerduRerbarkeit von Vermdgenswerten,
die potenziell eingeschrankt sein kann. Der Fonds verzeichnete im
Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fiihrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das Son-
dervermdgen unterlag im Berichtszeitraum keinen besonderen
operationellen Risiken.

Fondsstruktur
Deka-RentenReal

C
A
A USA 58,0%
B GroRbritannien 12,9%
C Frankreich 9,3%
D Italien 6,8%
E Sonstige Lander 1,3%
F Barreserve, Sonstiges 1,7%

Geringfligige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-RentenReal
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben geman Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).
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PAI-Beriicksichtigung zu finden: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-

papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten

nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-

folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) bericksichtigt.

PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)

Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,

Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-

rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechuna.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen werden
konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat Uberschritten haben. Darliber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat
einen Schwellenwert tberschritten hat. Bei Unternehmen und
Staaten mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren
eine Investition nur in begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur
begriindete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen
haben und nur begriindete Investitionen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoBen haben. Zielfonds, bei denen
festgelegte Schwellenwerte fir bestimmte PAI Uberschritten
wurden, konnten nicht mehr fir das Sondervermdgen erworben
werden, vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit
bei den PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht

1) Deroben genannte Index ist eine eingetragene Marke. Der Fonds wird vom Lizenzgeber nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt. Die Berechnung und Lizenzierung
des Index bzw. der Index-Marke stellt keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet gegeniber Dritten nicht fiir etwaige Fehler im Index.
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Vermogensubersicht zum 30. September 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Anleihen

Australien

Belgien

Deutschland

Frankreich

Grofbritannien

Italien

Kanada

Osterreich

Schweden

Spanien

USA

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Anleihen

AUD

CAD

EUR

GBP

SEK

usb

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

76.429.894,87
883.666,98
62.855,50
3.055122,54
7.302.040,80
10.043.294,55
5.288.724,87
513.461,28
186.090,00
707.012,42
3333.010,73
45,054.615,20
-71.204,36
1.675.067,58
773.990,75
-599.772,39
78.207.976,45

Kurswert
in EUR

76.429.894,87
883.666,98
513.461,28
19.227.844,44
10.043.294,55
707.012,42
45.054.615,20
-71.204,36
1.675.067,58
773.990,75
-599.772,39
78.207.976,45

% des Fonds-
vermdgens *)

97,76
113
0,08
3,90
9,34
12,83
6,76
0,66
0,24
0,90
4,26
57,66
-0,M
214
0,98
-0,77
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

97,76
113
0,66
24,58
12,83
0,90
57,66
0,1
2,14
0,98
-0,77
100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30. September 2025.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DE0001102341

DE0001102598
DEO0O0BU2Z015
DEO00BU2Z023
DE0001030724
DE0001030559
DE0001030583
ESO000012L78
BE0000350596

ES0000012B39
ES00000127C8

ES0000012C12
ES0000012G42
FRO000188799
FROO11008705
FROO11982776
FR0013410552
FRO014003N51
FR0014001JI188
FR0013154044
FRO013515806
ITO005094088
IT0005138828
IT0005246134
IT0005387052
ITO005482994
ATOO00A10683
ATO000A2CQD2
AUD

AUOO0OXCLWV6

GBP
GBOOB128DH60

GB00B3D4VD98
GBO0OB3Y1)G82
GBO0OB46CGH68
GBOOBZINTB69
GBOOBNNGP551
GBOOBMFILJ15
GB0008932666
GB0OOBZB26Y51
GBOOBMGR2916
GBOOBPSNB460

SEK

2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
14/46

1,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
22/38

2,6000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
23/33

2,2000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
24/34

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
Gruene 20/50"

0,5000 % Bundesrep.Deutschland
Inflation-Ind. Anl. 14/30

0,1000 % Bundesrep.Deutschland
Inflation-Ind. Anl. 21/33

3,5500 % Koenigreich Spanien Bonos
23/33

0,4000 % Konigreich Belgien Obl. Lin.
20/40

1,4000 % K&nigreich Spanien Bonos 18/28
1,0000 % Koénigreich Spanien Bonos Ind.
Inflacién 14/30

0,7000 % Konigreich Spanien Bonos Ind.
Inflacién 17/33

1,2000 % Konigreich Spanien Obligaciones
20/40

3,1500 % Rep. Frankreich Inflation-Ind.-Lkd
OAT 02/32

1,8500 % Rep. Frankreich Inflation-Ind.-Lkd
OAT10/27

0,7000 % Rep. Frankreich
Inflation-Ind.-Lkd OAT 14/30

0,1000 % Rep. Frankreich Inflation-Ind.-Lkd
OAT19/29

0,1000 % Rep. Frankreich Inflation-Ind.-Lkd
OAT 21/32

0,6000 % Rep. Frankreich
Inflation-Ind.-Lkd OAT 22/34

1,2500 % Rep. Frankreich OAT 16/36
0,5000 % Rep. Frankreich OAT 20/40
1,6500 % Republik Italien B.T.P.15/32
1,2500 % Republik Italien Inflation-Ind. Lkd
BT.P.15/32

1,3000 % Republik Italien Inflation-Ind. Lkd
BT.P.16/28

0,4000 % Republik Italien Inflation-Ind.
Lkd B.T.P.19/30

0,1000 % Republik Italien Inflation-Ind. Lkd
BT.P.21/33

2,4000 % Republik Osterreich Bundesanl.
13/34

0,0000 % Republik Osterreich MTN 20/30

2,5000 % Commonwealth of Australia
InflLkd Bds S.C110/30

1,2500 % GroRbritannien Inflation-Ind.
Lkd.Treas.St. 06/27

1,2500 % GroRbritannien Inflation-Ind.
Lkd.Treas.St. 08/32

0,1250 % GroRbritannien Inflation-Ind.
Lkd.Treas.St. 11/29

0,7500 % GrofRbritannien Inflation-Ind.
Lkd.Treas.St. 11/34

0,1250 % GroRbritannien Inflation-Ind.
LkdTreas.St.18/28

0,1250 % Grofbritannien Inflation-Ind.
Lkd.Treas.St. 21/31

0,7500 % GroRbritannien Inflation-Ind.
Lkd.Treas.St. 23/33

4,1250 % GroRbritannien Inflation-Ind.
Lkd.Treas.St. 92/30

1,7500 % GroRbritannien Treasury Stock
16/37

0,6250 % GroRbritannien Treasury Stock
20/35

3,7500 % GroRbritannien Treasury Stock
24/27

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

AUD

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

Bestand
30.09.2025

200.000

200.000

500.000

500.000

500.000

800.000

400.000

500.000

100.000

500.000
750.000

1.000.000

200.000

100.000

1.800.000

1.500.000

1.000.000

500.000

600.000

150.000

300.000

500.000

600.000

950.000

1800.000

600.000

100.000

100.000

600.000

500.000

900.000

250.000

400.000

600.000

250.000

800.000

500.000

1150.000

200.000

250.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

0 0

0 0
500.000 0
1250.000 750.000
0 0

0 1.500.000

0 0
500.000 0
0 0

0 0

0 750.000
800.000 500.000
0 0

0 0

0 0
750.000 0
0 0
500.000 1350.000
1100.000 500.000
0 0

0 0
500.000 0
0 0

0 0

0 0
600.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
250.000 0
400.000 0
0 300.000
250.000 300.000
0 400.000
250.000 0
350.000 0
200.000 0
250.000 0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

89,645
79,803
100,361
97,056
45,413
129,080
17,361
103,716
62,856

98,067
129,152

121,210
71,679
179,627
140,914
127,74
120,690
106,615
103,816
79,565
62,538
92,299
128,330
129,864
120,951
107,738
96,138
89,952

156,020

212,643
187,621
167,368
164,699
143,674
131,789
103,874
341,218
71,876
68,167

99,667

Kurswert
in EUR

36.843.152,77
36.843.152,77
19.227.844,44
179.290,00
159.606,00
501.802,50
485.280,00
227.065,00
1.032.636,56
469.442,48
518.577,50

62.855,50

490.335,00
968.641,32

1.212.099,91
143.357,00
179.627,41
2.536.460,42
1916.118,67
1.206.901,10
533.072,81
622.898,89
119.347,50
187.614,00
461492,50
769.978,45
1233.707,94
217717,18
646.428,80
96.138,00
89.952,00
526.269,54

526.269,54

10.043.294,55
1217.622,34

1933.820,05
479186,33
754.470,81
987.233,90

377319,47
951674,56
1953.858,84
946.620,72
156.134,40
28535313

707.012,42

% des
Fondsver-
maogens *)

47,09
47,09
24,58
0,23
0,20
0,64

0,62

0,08

0,63
124

0,18
0,23
3,25

2,45

0,15
0,24
0,59
0,98

2,78
0,83
0,12
0,12
0,67
0,67

12,83
156

0,20
0,36

0,90



Deka-RentenReal

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

SE0013748258 0,1250 % Koenigreich Schweden SEK
In.Ind.Lkd.Obl. Nr.311419/30

SE0000556599 3,5000 % Konigreich Schweden SEK
InfInd.Lkd.Obl. Nr.3104 98/28

uUsD

US912810FD55 3,6250 % U.S. Treasury Inflation-Ind. Bonds usD
98/28

An organisierten Mérkten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

CAD

CA135087WV25 4,0000 % Canada Inflation-Ind. Bonds CAD
99/31

usb

US912810FQ68 3,3750 % U.S. Treasury Inflation-Ind. Bonds usb
01/32

US91282CHP95 1,3750 % U.S. Treasury Inflation-Ind. Notes usD
23/33

US9128283R96 0,5000 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
18/28

US9128285W63 0,8750 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usb
19/29

US9128287D64 0,2500 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
19/29

US91282CBF77 0,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
21/31

US91282CCM10 0,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
21/31

US91282CDX65 0,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
22/32

US91282CEZ05 0,6250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
22/32

US91282CGW55 1,2500 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usb
23/28

US91282CJH51 2,3750 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usb
23/28

US91282CGK18 11250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
23/33

US91282CKL45 2,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usb
24/29

US91282CLV18 1,6250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
24/29

Us91282CJY84 1,7500 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
24/34

US91282CLE92 1,8750 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
24/34

US91282CNS60 1,8750 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs usD
25/35

US91282CMA61 41250 % U.S. Treasury Notes 24/29 usb

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

AUD

AUOOOXCLWAV1  0,7500 % Commonwealth of Australia AUD
InflLkd Bds S.CI17/27

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

10-YR Canadian Gov.Bond Future (CGB) Dez. 25 XMOD CAD

EURO Bobl Future (FGBM) Dez. 25 XEUR EUR

EURO Bund Future (FGBL) Dez. 25 XEUR EUR

EURO Buxl Future (FGBX) Dez. 25 XEUR EUR

EURO Schatz Future (FGBS) Dez. 25 XEUR EUR

Five-Year US Treasury Note Future (FV) Dez. 25 XCBT usD

Long Term EURO OAT Future (FOAT) Dez. 25 XEUR EUR

SGX Mini Jap. Government Bond Future (SJB) Dez. 25 XSES Py

Ten-Year US Treasury Note Future (TY) Dez. 25 XCBT usD

Three-Year Commonw. Treas. Bd Future (YT) Dez. 25 XSFE AUD

Two-Year US Treasury Note Future (TU) Dez. 25 XCBT usb

Ultra Long Term US Treas. Bond Future (UB) Dez. 25 XCBT usD

Ultra Ten-Year US Treas.Note Future (UXY) Dez. 25 XCBT usD

Summe Zins-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Bestand
30.09.2025

5.000.000

1.000.000

3.500.000

400.000

250.000

3.250.000

4.200.000

1.000.000

1250.000

2.600.000

1.000.000

3.450.000

750.000

2.600.000

8.500.000

1.050.000

5.400.000

900.000

750.000

1.950.000

1.000.000

750.000

500.000

-1200.000
8.200.000
800.000
400.000
1.500.000
7.800.000
-1500.000
-130.000.000
1300.000
500.000
1.800.000
-1200.000
1200.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
0 0
0 0
0 0
0 0
0 750.000
3.250.000 0
0 1550.000
1.000.000 0
0 0
0 2.900.000
300.000 1.750.000
0 0
850.000 500.000
0 0
5.800.000 0
0 0
5.400.000 0
900.000 0
750.000 1100.000
1.950.000 0
1.000.000 0
750.000 0
0 0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR

Kurs

120,902

177,018

212,619

209,705

203,978
104,880
129,51
127,042
122,591
116,642
112,681
107,402
105,373
108,162
109,900
105,234
107,860
104,763
105,732
104,604
101,565

101,613

127,47

Kurswert
in EUR

546.872,38
160.140,04
6.338.731,82
6.338731,82
39.229.344,66
39.229.344,66
513.461,28

513.467,28

38.715.883,38
434.365,60

2903.399,82
4.633.282,90
1.082133,50
1305.272,02
2.583.204,82
959.808,00
3156.178,34
673.169,40
2.395.409,66
7.956.976,38
941190,05
4.961181,46
803.126,29
675.463,07
1.737.456,70
865.117,49
649147,88
357.397,44
357.397,44
357.397,44
357397,44

76.429.894,87

-70.830,19
-19.465,49
-14.760,00

1360,00
5.200,00
-1950,00
-4.671,56
-9.750,00

2357,03

4.325,49

-1174,23

-838,48
-43121,81
11.658,86

-70.830,19

% des
Fondsver-
maogens *)

0,70

0,20
8 M
Al
50,21
50,21
0,66

0,66

49,55
0,56

3,72

0,46
0,46
0,46
0,46

97,76

-0,09
-0,02
-0,02

-0,09
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Deka-RentenReal

ISIN Gattungsbezeichnung

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen

JPY/EUR 356.000.000,00

USD/EUR 400.000,00
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

AUD/EUR 1.420.000,00

CAD/EUR 850.000,00

GBP/EUR 9.200.000,00

JPY/EUR 184.000.000,00

SEK/EUR 7.860.000,00

USD/EUR 56.350.000,00

Summe Devisen-Derivate

Swaps

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsswaps

(Erhalten/Zahlen)

IRS 1.92% JPY / TONAR JPY / CITIGLMD_FRA 08.01.2055
IRS EURIBORMOG6 EUR / 2.214% EUR / BNP_PAR 05.11.2054
Inflation Swaps (IFS)

Protection Buyer

IFS 2,125% EUR / Euro HICP Ex-Tobacco EUR /
WMEM?756199 14.03.2035

IFS 2,46% USD /US CPI Urban Consumer NSA USD /
WMEM756199 14.03.2030

IFS 2,65% USD /US CPI Urban Consumer NSA USD /
BOFASECEUR 27.08.2030

IFS 2,65% USD /US CPI Urban Consumer NSA USD /
BOFASECEUR 27.08.2030

IFS 2,73% USD /US CPI Urban Consumer NSA USD /
BOFASECEUR 29.08.2030

IFS 2,73% USD /US CPI Urban Consumer NSA USD /
BOFASECEUR 29.08.2030

Protection Seller

IFS Euro HICP Ex-Tobacco EUR / 2,03125% EUR /
WMEM756199 14.03.2030

IFS US CPI Urban Consumer NSA USD / 2,42875% USD /
WMEM?756199 14.03.2035

IFS US CPI Urban Consumer NSA USD / 2,555% USD /
BOFASECEUR 27.08.2035

IFS US CPI Urban Consumer NSA USD / 2,6179% USD /
BOFASECEUR 29.08.2035

IFS US CPI Urban Consumer NSA USD / 2,996% USD /
BOFASECEUR 27.08.2027

IFS US CPI Urban Consumer NSA USD / 3,0684% USD /
BOFASECEUR 29.08.2027

Summe Swaps

Markt Stiick bzw.

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W3&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&3hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben?

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche

Einschisse (Initial Margins)

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Cash Collateral

Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Anteile bzw.
Whg.
oTC
oTC
oTC
oT1C
oTC
oTC
oTC
oTC
oTC JPY
oTC EUR
oTC STK
oT1C STK
oTC STK
oTC STK
oT1C STK
oTC STK
oTC STK
oTC STK
oTC STK
oTC STK
oTC STK
oTC STK
EUR
CzZK
DKK
HUF
NOK
PLN
AUD
CAD
GBP
JPY
MXN
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Bestand
30.09.2025

73.000.000
2.000.000
-3350.000
-4100.000
-4.600.000
-3.000.000
-4.600.000

-3.000.000

3.350.000
4.100.000
3.000.000
3.000.000
4.600.000

4.600.000

1404.095,46

0,12
0,01
2,36
0,01
0,01

43206,13
81976,31
54.746,08
4.480.012,00
0,01
126.830,97

419.643,94
344.068,61
54,55
223,65
10.000,00

-18,01
-80.514,00

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

EUR

EUR

%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
EUR
EUR

EUR

Kurs

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

-15.420,30

666,97
-21587,27
-210.827,01

-1218,55
69,50
-13333,43
-4.077,29
1255,30
-193.522,54
-226.247,31

201.351,76

-47.424,24
248776,00

40.660,83
42.089,97

-27.697,95
479,86
312,96
15.419,68
10.056,31

-16.139,45
-20.069,72

34.517,08

-386,32
-14.410,30
-5.033,28
-10.756,91

225.873,14

1404.095,46

0,00
0,00
0,01
0,00
0,00

24.289,62
50.179,54
62.696,64
2577312
0,00
108.033,19
1.675.067,58
1.675.067,58

419.643,94
344.068,61
54,55
223,65
10.000,00
773.990,75

-18,01
-80.514,00

% des
Fondsver-
maogens *)

-0,02

0,01
-0,03
-0,27

0,00
0,00
-0,02
-0,01
0,00
-0,24
-0,29

0,26

-0,06
0,32

0,04
0,05

-0,04
0,00
0,00
0,02
0,01

-0,03
-0,03
0,04

0,00
-0,02
-0,01
-0,01

0,27

180

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,03
0,06
0,08
0,03
0,00
0,14
2,14
2,14

0,54
0,43
0,00
0,00
0,01
0,98

0,00
-0,10

n



Deka-RentenReal

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/
Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge
Whg.
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -69.240,38
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral EUR -450.000,00

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

7 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen (ibertragen.
2 Diese Bankguthaben sind ganz oder teilweise als Sicherheit fiir sonstige Derivate an einen Dritten tbertragen.

Gattungsbezeichnung

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 20/50 EUR
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.09.2025

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung

100.000

Kurs

EUR

EUR
STK

EUR

Wertpapier-Darlehen

befristet

Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,87319 =1Euro (EUR)
Déanemark, Kronen (DKK) 7,46445 =1Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) N,72435 =1Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 1,05395 =1Euro (EUR)
Polen, Zloty (PLN) 4,26830 =1Euro (EUR)
Tschechische Republik, Kronen (CZK) 24,30450 =1Euro (EUR)
Ungarn, Forint (HUF) 391,05500 =1Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 117400 =1Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 163366 =1Euro (EUR)
Mexiko, Peso (MXN) 21,55040 =1Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 173,82500 =1Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 177879 =1Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen
XSFE

Sydney - Sydney/N.S.\W. - ASX Trade24
Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
Singapur - Singapore Exchange (SGX)
Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

Montreal - Montreal Exchange (ME) - Futures and Options

Over-the-Counter

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

AUD
AUOOOXCLWAF4
EUR
DEO00BU2Z007
DEO0O0BU2Z031
DEO00BU25000
DE0001030567
EUOO0A1GODTO
BE0000363722
ES0000012852
FR0013519253
FROO14002WK3
IEOOBKFVC568
IEOOOLQ7YWY4
IT0005398406
IT0005588881
IT0005415416
GBP
GBOOBYY5F144
SEK
SE0005703550

2,0000 % Commonwealth of Australia Infl.Lkd Bds S.CI 13/35

2,3000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 23/33

2,6000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 24/34

2,2000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl. $.187 23/28
0,1000 % Bundesrep.Deutschland Inflation-Ind. Anl. 15/26
1,2500 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 17/33

3,1000 % Koenigreich Belgien Obl. Lin. 25/35

0,6500 % Konigreich Spanien Bonos Ind. Inflacion 17/27
0,1000 % Rep. Frankreich Inflation-Ind.-Lkd OAT 20/26
0,0000 % Rep. Frankreich OAT 20/31

0,2000 % Republik Irland Treasury Bonds 20/27

2,6000 % Republik Irland Treasury Bonds 24/34

2,4500 % Republik Italien B.T.P.19/50

1,8000 % Republik Italien Inflidx Lkd B.T.P. 23/36

0,6500 % Republik Italien Inflation-Ind. Lkd B.T.P. 20/26

0,1250 % GroRbritannien Inflation-Ind. Lkd.Treas.St. 15/26

1,0000 % Konigreich Schweden Inf.Ind.Lkd.Obl. Nr.3109 14/25

An org

ten Markten zL

oder in diese einbezogene Wertpapiere

I

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

AUD

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

GBP

SEK

in EUR

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
-69.240,38 -0,09
-450.000,00 -0,58
-599.772,39 -0,77
78.207.976,45 100,00
2.448.643,000
31,94
unbefristet gesamt
45.413,00
45.413,00 45.413,00
Kadufe/ Verkidufe/
Zugdnge Abgange
1.250.000 1250.000
0 500.000
1.000.000 1.000.000
500.000 500.000
0 850.000
0 600.000
200.000 200.000
0 800.000
0 700.000
700.000 700.000
0 700.000
0 1.000.000
0 100.000
600.000 600.000
1.600.000 2.350.000
0 300.000
0 3.000.000

12



Deka-RentenReal

ISIN Gattungsbezeichnung

Verzinsliche Wertpapiere

CAD

CA135087VS05 4,2500 % Canada Inflation-Ind. Bonds 95/26
usb

US91282CEP23 2,8750 % U.S. Treasury Bonds S.C-2032 22/32
US912828S505 0,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs 16/26
US912828V491 0,3750 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs 17/27
US91282CCAT1 0,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs 21/26
US91282CEJ62 0,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs 22/27
US91282CFR79 1,6250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs 22/27
US912810UH94 2,3750 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs 25/55
US91282CKG59 4,250 % U.S. Treasury Notes 24/29
US91282CLF67 3,8750 % U.S. Treasury Notes 24/34
US91282CMK44 4,3750 % U.S. Treasury Notes 25/32

US91282CMMO00 4,6250 % U.S. Treasury Notes 25/35

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

CAD

CA32117DAD62 2,8500 % First Nations Finance Auth. Debts 21/32

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkdufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

CAD

CAD

Stiick bzw.

Anteile bzw. Whg.

EUR

Kaufe/
Zuginge

1750.000

loNeoNeleNe)

500.000
0
1.600.000
400.000
1.500.000

Verkdufe/
Abgange

400.000

1750.000
750.000
3.400.000
2900.000
7.850.000
2.250.000
500.000
2.250.000
1600.000
400.000
1500.000

1.000.000

Volumen
in 1.000

215.613

(Basiswert(e): 10 Year Spanish Bono Futures (FBON), 10-YR Canadian Gov.Bond Future (CGB), 2-YR Canadian Gov.Bond Future (CGZ), 3M.SONIA Index IRF, EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund
Future (FGBL), EURO Buxl Future (FGBX), EURO Schatz Future (FGBS), Five-Year US Treasury Note Future (FV), Long Gilt Future (FLG), SGX Mini Jap. Government Bond Future (SJB), Ten-Year US
Treasury Note Future (TY), Three-Year Commonw. Treas. Bd Future (YT), Two-Year US Treasury Note Future (TU), Ultra Ten-Year US Treas.Note Future (UXY))

Verkaufte Kontrakte:

EUR

83.298

(Basiswert(e): 10-YR Canadian Gov.Bond Future (CGB), 3M Euribor (FEIl) IRF, 5-YR Canadian Gov.Bond Future (CGF), EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund Future (FGBL), EURO-BTP Future (FBTP),

Long Gilt Future (FLG),

Long Term EURO OAT Future (FOAT), SGX Mini Jap. Government Bond Future (SJB), Ten-Year Commonw. Treas. Bonds Future (XT), Two-Year US Treasury Note Future (TU), Ultra Long Term US

Treas. Bond Future (UB), US Treasury Long Bond Future (US))

Wihrungsderivate
Optionsrechte auf Devisen-Derivate
Optionsrechte auf Devisen
Gekaufte Kaufoptionen (Call):
EUR/USD

USD/CNY

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
CNY/JPY

EUR/USD

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
USD/CNY

Devisentermingeschifte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
AUD/EUR

AUD/USD

CAD/EUR

CHF/EUR

CNH/EUR

CZK/EUR

GBP/EUR

GBP/USD

JPY/CHF

JPY/EUR

JPY/USD

NOK/EUR

NZD/EUR

PLN/EUR

SEK/EUR

SEK/USD

USD/EUR
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
AUD/EUR

CAD/EUR

CHF/EUR

CNH/USD

CZK/EUR

CZK/PLN

GBP/EUR

GBP/USD

JPY/CHF

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

1.646
99.592

40471
1.598

80.486

7.554
895
4.005
321
1103
1.530
63.367
1.677
1.004
6.033
1.281
512

45
1.001
5.660
365
315.506

9.192
5.661
321
1108
1.015
505
73.329
361
706
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000
JPY/EUR EUR 4.972
JPY/USD EUR 1.955
NOK/EUR EUR 507
NZD/EUR EUR 45
PLN/EUR EUR 1.502
SEK/EUR EUR 6.340
SEK/USD EUR 365
USD/EUR EUR 361.559

Swaps (In Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 2.400
(Erhalten/Zahlen)

(Basiswert(e): IRS 2.3035% EUR / EURIBORMO6 EUR, IRS EURIBORMO6 EUR / 2.0405% EUR)

Inflation Swaps (IFS)

Protection Buyer: EUR 27.078
(Basiswert(e): IFS 2,01% EUR / Euro HICP Ex-Tobacco EUR, IFS 2,125% EUR / Euro HICP Ex-Tobacco EUR, IFS 2,46% USD /US CPI Urban Consumer NSA USD, IFS 2,49276% USD /US CPI Urban
Consumer NSA USD, IFS 2,6% USD /US CPI Urban Consumer NSA USD)

Protection Seller: EUR 23,578
(Basiswert(e): IFS Euro HICP Ex-Tobacco EUR /1,972% EUR, IFS Euro HICP Ex-Tobacco EUR / 2,03125% EUR, IFS Euro HICP Ex-Tobacco EUR /2,04% EUR, IFS US CPI Urban Consumer NSA USD /
2,42875% USD, IFS US CPI Urban Consumer NSA USD / 2,45655% USD, IFS US CPI Urban Consumer NSA USD / 2,5268% USD)

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Buyer: EUR 3.000
(Basiswert(e): CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S43 V15Y)
Protection Seller: EUR 8.4M

(Basiswert(e): CDS CDX.NAHY. S43 V1 5Y, CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S43 V15Y)

Wertpapierdarlehen (Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR 20.659
(Basiswert(e): 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 20/50, 0,1250 % U.S. Treasury Inflation-Prot. Secs 16/26, 0,5000 % Bundesrep.Deutschland Inflation-Ind. Anl. 14/30, 1,0000 %
Bundesrep.Deutschland Anl. 22/38, 2,2000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 24/34, 2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 14/46, 2,6000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 23/33, 3,000 %

Koenigreich Belgien Obl. Lin. 25/35)

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdégens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind,
betrug 0,00 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt O Euro.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 - 30.09.2025
(einschlieflich Ertragsausgleich)

Ertrage

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer)

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

6.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)

7. Ertrdge aus Investmentanteilen

8.  Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
davon Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen

9a. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

9b. Abzug auslandischer Quellensteuer

10. Sonstige Ertrage

davon Ruckerstattung negative Einlagezinsen aus Vorjahren

Summe der Ertrige

[ NS

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veréffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

[CIFSENENEES

davon Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften

davon EMIR-Kosten
davon fremde Depotgebuhren

davon Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte

Summe der Aufwendungen
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1 Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich

Entwicklung des Sondervermdgens

Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschittung(en)
Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen
davon aus Anteilschein-Verkdufen
davon aus Verschmelzung
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen
4 Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5  Ergebnis des Geschaftsjahres
davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

w N =

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

EUR

EUR
EUR

EUR
insgesamt
0,00
0,00
48130,30
927.749,04
77.470,30
1,79
77.482,09
0,00
0,00
373,83
373,83
0,00
0,00
16,99
16,99
1.053.740,46

-41.060,20
-716.432,96
-52.356,65
-7.892,93
-20.853,33
123,15
-14.257,52
-4.331,84
-2140,82
-838.596,07

215.144,39
1.694.342,72
-8101962,72
3.592.380,00

3.807.524,39

-1704.583,38
-1.008.989,57

-2.713.572,95

1.093.951,44

3197.537,95
3197.537,95
0,00
-17131102,64

EUR
je Anteil )
0,00
0,00
0,02
0,38
0,03
-0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,43

-0,02
-0,29
-0,02
-0,00
-0,01
-0,00
-0,00
-0,00
-0,34

0,09

4,78
-3,31
1,47

-0,70
-0,41

-11M

0,45

EUR
91.607.557,26
-592135,74

-13.933.564,69

3216818
1.093.951,44
-1704.583,38
-1.008.989,57
78.207.976,45
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung

EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar insgesamt
1 Vortrag aus dem Vorjahr 978.015,99
2 Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.807.524,39
3 Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1 Der Wiederanlage zugefihrt 0,00
2 Vortrag auf neue Rechnung 3.438786,73
lll. Gesamtausschiittung” 1.346.753,65
1 Zwischenausschittung 0,00
2 Endausschiittung? 1346.753,65

Umlaufende Anteile: Stlick 2.448.643
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
7 Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritdtszuschlag erfolgt gemaR § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG (ber die depotfiihrende Stelle bzw. iiber die letzte inldndische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
2 Ausschiittung am 28. November 2025 mit Beschlussfassung vom 18. November 2025.

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre
Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

EUR
30.09.2022 131744.082,48
30.09.2023 111.968.154,14
30.09.2024 91.607.557,26
30.09.2025 78.207.976,45

EUR
je Anteil”
0,40
1,55
0,00

0,00
1,40
0,55
0,00
0,55

Anteilwert
EUR

32,01
30,49
31,68

31,94
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Anhana.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure in EUR 131430.61,44

Vertragspartner der derivativen Geschifte
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas S.A.

BofA Securities Europe S.A.

Citigroup Global Markets Europe AG
DekaBank Deutsche Girozentrale

Deutsche Bank AG

Gesamtbetrag der Kurswerte der Bankguthaben, die Dritten als Sicherheit dienen: EUR 10.000,00
Gesamtbetrag der bei Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 450.000,00
davon:

Bankguthaben EUR 450.000,00

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fur dieses Sondervermégen gemaR der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt
(relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
85% ICE BofA 1-10 Year Global Inflation-Linked Government Excluding Japan Index hedged in EUR, 15% ICE BofA Global Government Index hedged in EUR

Dem Sondervermégen wird ein derivatefreies Vergleichsvermdgen gegenibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermogen, dem keine realen Positionen oder
Geschéfte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermdgen ohne Derivate oder derivative Komponenten zusammengesetzt
wadre. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen sowie den Angaben im Verkaufsprospekt und Basisinformationsblatt des Sondervermdgens im Wesentlichen entsprechen, ein
derivatefreier VergleichsmaBstab wird mdglichst genau nachgebildet. In Ausnahmefdllen kann von der Forderung des derivatefreien Vergleichsvermégens abgewichen werden, sofern das
Sondervermd&gen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder Wahrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 1,40%

groRter potenzieller Risikobetrag 2,06%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,74%

Der potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko des Sondervermégens wird Uber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kennzahl

der potenzielle Verlust des Sondervermégens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen Haltedauer
von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Uberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermdgen einen VaR-Wert von
2,5% aufwiese, dann wirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermdgens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des
Sondervermdégens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe von
maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veréffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermégens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermégens nicht tbersteigen.
Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermogens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage gemaR der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
266,50%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Zusidtzliche Angaben zu den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften (besichert)

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Wertpapier-Darlehen DekaBank Deutsche Girozentrale 45.413,00
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 1193.936,71
davon:
Schuldverschreibungen EUR 1193.936,71
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 373,83
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschdften EUR 123,15
Umlaufende Anteile STK 2448643
Anteilwert EUR 31,94

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
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der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rlicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Swing Pricing

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fur die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstdglich den
Nettoinventarwert. Dabei wendet sie fur alle Anteilausgaben und Anteilriicknahmen des Bewertungstages teilweises Swing Pricing an. Swing Pricing ist eine Methode zur Berechnung des
Anteilpreises, bei der die durch Riicknahmen oder Ausgaben von Anteilen veranlassten Transaktionskosten verursachergerecht verteilt werden. Dazu wird der Nettoinventarwert zundchst durch
den Wert der zum Fonds gehérenden Vermégensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten ermittelt. Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen
Anteile ergibt den Anteilwert, der zusatzlich um einen Auf- oder Abschlag (Swingfaktor) modifiziert wird. Beim teilweisen Swing Pricing findet dieser Mechanismus nur dann Anwendung, wenn
die Uberschiisse der Anteilriicknahmen und Anteilausgaben an dem jeweiligen Bewertungstag einen von der Gesellschaft vorab festgelegten Schwellenwert tiberschreiten. Die Gesellschaft
ermittelt den Schwellenwert als prozentualen Wert in Bezug zum Fondsvolumen anhand mehrerer Kriterien wie z. B. Marktbedingungen, Risikoanalysen. Der Swingfaktor beriicksichtigt die
Transaktionskosten, die durch einen Uberschuss an Riicknahme- oder Ausgabeverlangen verursacht werden. Den Swingfaktor ermittelt die Gesellschaft in Abhangigkeit von verschiedenen
Parametern (z. B. unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten, Geld-/Briefspannen, Auswirkungen auf den Marktpreis). Der Swingfaktor wird 2 % des Nettoinventarwertes nicht tbersteigen.

In einem auBergewdhnlichen Marktumfeld (dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn Verm&gensgegenstdnde des Fonds nicht bewertet werden kénnen oder aufgrund politischer, konomischer
oder sonstiger Ereignisse der Handel von Finanzinstrumenten an den Markten erheblich beeintrachtigt ist), kann ein hoherer Swingfaktor, maximal jedoch 2 % des Nettoinventarwertes festgelegt
werden. Liegt an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss an Riicknahmen vor, vermindert sich der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den
Swingfaktor. Liegt an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss an Ausgaben vor, erhoht sich der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den Swingfaktor.
Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Netto-Fondsvermdgens des Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hat.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) 1,04%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, zB. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Wesentliche sonstige Ertrage

Ruckerstattung negative Einlagezinsen aus Vorjahren EUR 16,99

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 123,15
EMIR-Kosten EUR 14.257,52
Fremde Depotgebihren EUR 4331,84
Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte EUR 240,82
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt EUR 60.656,61

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungssysteme. Zu-
dem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergltungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthalt die
Grundsatze zur Vergltung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhdngigen Vergiitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergltung Uberprift.

Verglitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergtitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeitenden und Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag der variablen Verglitung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergltung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewahrt.

ing des Bonusp
Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRgabe von §
45 Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemdRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergitung werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatigkeitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell 1 gilt fur alle
Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle 2 und 3 fallen. Fir Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur Bemessung der variablen Vergiitung ausschlieRlich der Unternehmenserfolg
der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergitung fur Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der individuelle
Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser
verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
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Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der variablen Vergitung.
Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch die Geschaftsfiihrung. Die Vergltung der Geschaftsfiihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergutung der Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der

Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt

folgenden Regelungen:

Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden sowie

den Erfolgsbeitrdgen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur die Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Geschaftsfiihrungs-Ebene betrdgt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird tber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der

Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist

von einem Jahr.

Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft

bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene

Vergltungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden

erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergitung fir das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung vollstandig in

Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2024 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhingigen internen
Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsdtze der Vergitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungs-
systeme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergltungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschaftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es konnten keine
UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

G imme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitendenvergiitung EUR 68.358.156,61
davon feste Vergitung EUR 51.663.593,44
davon variable Vergltung EUR 16.694.563,17
Zahl der Mitarbeitenden der KVG 504

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitendengruppen** EUR 8.242.241,91
Geschaftsfuhrer EUR 2.253.617,88
weitere Risk Taker EUR 2.895.791,98
Mitarbeitende mit Kontrollfunktionen EUR 459.195,34
Mitarbeitende in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfihrer und Risk Taker EUR 2.633.636,71

* Mitarbeitendenwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Verglitungsbericht dargestellt.

** weitere Risk Taker: alle sonstigen Risk Taker, die nicht Geschaftsfiihrer oder Risk Taker mit Kontrollfunktionen sind. Mitarbeitende in Kontrollfunktionen: Mitarbeitende in Kontroll-
funktionen, die als Risk Taker identifiziert wurden und nicht Geschaftsflhrer sind. Mitarbeitende in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfihrer und Risk Taker: Mitarbeitende, die nicht
Geschaftsfuhrer oder Risk Taker sind und sich auf derselben Einkommensstufe wie Risk Taker oder Geschaftsfuhrer befinden.

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstinde
Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Verzinsliche Wertpapiere 45.413,00 0,06

10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschifte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 45.413,00 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tUber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschafte)
oder trilateral (Agency-Geschafte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrdge in EUR
unbefristet 45.413,00

Art(en) und Qualitdt(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschifte

Die Sicherheit, die der Fonds erhilt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das Emittentenrating
zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Wiahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR
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Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR
unbefristet 1193.936,71

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrdge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 405,66 100,00
Kostenanteil des Fonds 133,87 33,00
Ertragsanteil der KVG 133,87 33,00

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten Dritter.
Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fiir die Anbahnung, Durchfiihrung und Abwicklung
inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.

Ertrdge fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstinde des Fonds
0,06% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der
empfangenen Sicherheiten in EUR
Aktia Bank PLC 1193.936,71

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofihrer 1
JP. Morgan AG Frankfurt 1193.936,71 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht méglich. Der ausgewiesene
Wert enthalt daher ausdriicklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschdftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht mdglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Berlicksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte
abweichen.

Angaben gemiR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktiondrsrechterichtlinie (ARUG Il) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise” aufgefihrt. Fir die
konkreten wesentlichen Risiken im Geschaftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsitze und die Portfolioumsatzkosten
Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsatze kénnen der Vermdgensaufstellung bzw. den Angaben zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften, soweit
sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen (Transaktionskosten).

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Bei den Anlageentscheidungen werden die mittel- bis langfristigen Entwicklungen der Portfoliogesellschaften
beriicksichtigt. Dabei soll ein Einklang zwischen den Anlagezielen und Risiken sichergestellt werden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
zur Verfligung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-governance

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionars-
rechten

Auf inlandischen Hauptversammlungen von bérsennotierten Aktiengesellschaften lbt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder tber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurtickiibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fir die in den
Sondervermdgen befindlichen auslandischen Aktien erfolgt die Austibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50° oder STOXX Europe 50° vertreten sind, sowie
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fur US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informieren der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden Dokumente stehen lhnen
auf folgender Internetseite zur Verfligung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-governance

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der im Bestand
befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne
einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes mit den
Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um bdrsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezogene
Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaR Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelfallen von der Definition in § 194 KAGB
abweichen. Insofern konnen Vermégensgegenstande, die gemaR § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermdgensaufstellung auBerhalb der Kategorie ,Geldmarktpapiere”
ausgewiesen sein.

Bislang wurden die Effekte aus der Anwendung der Marktrenditemethode im Zeitpunkt des Verkaufs eines Wertpapiers im Zinsergebnis und somit im ordentlichen Nettoertrag ausge-
wiesen. Zur verbesserten Vermittlung der Ertragslage des Sondervermdgens werden die Effekte aus VerduRerungsgeschaften im Berichtsjahr in der Ertrags- und Aufwandsrechnung erstmals in
der Position ,Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften” ausgewiesen.

Im Berichtszeitraum sind in diesem Zusammenhang 340.752,48 € in den realisierten Gewinnen sowie 209.593,11 € in den realisierten Verlusten enthalten.

Frankfurt am Main, den 9. Dezember 2025
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsflihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers.

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sonderverm&gens Deka-
RentenReal - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025,
der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum
30. September 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025
sowie der vergleichenden Ubersicht liber die letzten drei Ge-
schaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen
Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahres-
berichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht
nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europai-
schen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermd&gens zu verschaffen.
Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Abschnitt ,Sonstige
Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsadtzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der Deka Investment GmbH unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Investment GmbH sind flr die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informatio-
nen umfassen die Ubrigen Darstellungen und Ausfihrungen zum
Sondervermdgen mit Ausnahme der in § 101 KAGB aufgefiihrten
und gepriften Bestandteile des Jahresberichts sowie unseres
Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

®  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu un-
seren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

®  anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Investment GmbH sind
verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europai-
schen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und daflr, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachli-
chen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vor-
schriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipula-
tionen der Rechnungslegung und Vermdgensschddigungen) oder
Irrtéimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte

im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens,
sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

®  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Ri-
siko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®m  erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit der internen Kontrollen der Deka Investment GmbH
bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

B beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Investment GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

®  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Vermerk auf die dazugehd&rigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachwei-
se. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fUhren, dass das Sondervermd&gen nicht fortgefihrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieRlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schldgigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. Dezember 2025
Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andreas Koch
Wirtschaftsprifer

Mathias Bunge
Wirtschaftspriifer
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Ubernahm das Investmentgeschaft
der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapitalanla-
gegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2024
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

EUR 10,2 Mio.
EUR 12,8 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsdchsische Sparkasse Dresden, Dresden

Peter Scherkamp, Minchen
Dr. Bernd Turk, Frankfurt am Main

Mitglied

Prof. Dr. Thorsten Neumann

Lehrstuhl fur Volkswirtschaftslehre, Statistik und Asset
Management der Hochschule Neu-Ulm, Kronberg

Geschiftsfiihrung
Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)
Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

J6rg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe Gallusstralte 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttdtigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. September 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.

25



Stand 09.25

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Lyoner StraRe 13
60528 Frankfurt am Main
Postfach 1105 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 7147 -0
www.deka.de
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